Vanguard® U.S. Fundamental Value Fund

30 de junio de 2010

Objetivo de inversién
El fondo pretende aportar crecimiento de capital a largo plazo invirtiendo
principalmente en grandes empresas cuyas acciones se consideren infravaloradas.

Estrategia de inversion
El fondo emplea una estrategia de “gestion activa” para invertir principalmente en
acciones estadounidenses de gran capitalizacion. El Gestor de Subinversiones del
fondo, Pzena Investment Management, LLC (“Pzena”), emplea un disciplinado
proceso basado en el andlisis para invertir en acciones altamente infravaloradas.
Pzena procura invertir en empresas con una solidez fundamental sostenible cuyos
precios por accién sean baratos debido a las reacciones exageradas de los
inversores ante factores temporales.

Coeficiente de gastos totales

Participaciones del inversor

Gastos administrativos y otros 0.45%
Gastos de gestion de inversiones 0.50
Coeficiente de gastos totales 0.95%

Datos del fondo

Participaciones del inversor

Rendimiento del fondo*
Vanguard U.S. Fundamental Value Fund—USD

Participaciones del

Russell 1000 Value Index

inversor
Gastos Gastos no
deducidos deducidos Participaciones del inversor
1 mes -7.67% -7.60% -5.63%
3 meses -13.63 -13.32 -11.14
Afo hasta la fecha -5.05 -4.60 -5.12
1 ano 20.70 21.86 16.92
3 afos -16.563 -15.73 -12.32
5 anos -4.97 -4.06 -1.64
Desde su inicio -3.92 -3.00 -0.96

Vanguard U.S.

Fundamental Value Fund— GBP

Fecha de inicio
usb
GBP

03 de mayo de 2005
19 de diciembre de 2006

Participaciones del

Russell 1000 Value Index in GBP

inversor
Gastos Gastos no
deducidos deducidos Participaciones del inversor
1 mes -10.77% -10.70% -8.36%
3 meses -12.32 -12.11 -9.79
Afo hasta la fecha 2.49 2.97 2.40
1 ano 32.86 34.13 28.64
3 anos -7.75 -6.87 -3.31
Desde su inicio -6.32 -4.41 -1.74

Comision de compra 0.00%
Comision de rembolso 0.00%
Codigos del fondo (USD)

Bloomberg VANUSFD
CusIP (G9318T388
ISIN IE0034156905
Sedol 3415690
Codigo Vanguard Fund VUFVD
Codigos del fondo (GBP)

Bloomberg VANUSFS
ISIN IEO0B1L8DW20
Sedol B1L8DW2
Cadigo Vanguard Fund VUFFD
Inversion minima inicial

USD/GBP 100,000
Domicilio Divisas

Irlanda USD,GBP

Frecuencia de negociacion Liquidacién

Diario (antes de las 16:00 GMT) T+3

Activos totales Estructura

USD (millones) 44 UCITS 1l

EUR (millones) 36

*Las cifras correspondientes a periodos inferiores a un afo son rendimientos acumulativos. Todas las cifras restantes representan el
promedio anual de los resultados. Las cifras relativas al rendimiento incluyen la reinversion de todos los dividendos y las posibles
distribuciones de ganancias de capital

Gestor de inversiones

The Vanguard Group, Inc. (Vanguard)
Pzena Investment Management, LLC

Richard S. Pzena, Director Gerente, Consejero Delegado y Fundador

Gestor de cartera.
Es asesor del fondo desde 2005.

Trabaja en la gestién de inversiones desde 1984.

B.S., University of Pennsylvania.

M.B.A., Wharton School of the University of Pennsylvania.

John P. Goetz, Director Gerente, Analisis

Gestor de cartera.
Es asesor del fondo desde 2005.

Trabaja en la gestién de inversiones desde 1996.

B.A., Wheaton College.

M.B.A., Kellogg School, Northwestern University.

Antonio DeSpirito, Ill, Gestor de cartera
Es asesor del fondo desde 2005.

Trabaja en la gestién de inversiones desde 1996.

En Pzena desde 2005.
B.S., University of Pennsylvania.
J.D., Harvard Law School.
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Comentario trn‘nestra' del fondo a 30 de junio de 2010 DlversiﬁcaCIén por sector (% de aCCioneS Ordinarias)

e Durante el segundo trimestre, el fondo quedd por detrés de su referencia, Russell
el Russell 1000 Value Index, ya que la seleccion de acciones en el sector 1000

- ) : o PO . U.S. Fundamental Value

energético, industrial y de la tecnologia mfprmanca mflgyo en los Value Fund Index
resultados del fondo. En QI sector energético, la pr03|p|én del fondo a BP Biencs de consumo discrecional 8.4% 7.4%
(-50%), que se vio sacudida por el desastre medioambiental en el Golfo de Bicnes de consumo bésico 20 106
México, trajo consigo resultados inferiores en el sector, ya que el indice, Energia 100 106
gue estd compuesto en su totalidad por empresas con sede en los EE. Financieras 351 285
UU., no estuvo expuesto a las acciones. Asistencia sanitaria 9.5 13.4

e En el sector industrial, L-3 Communications Holdings (-22%) y Masco Industria 13.2 8.8
(-30%) perjudicaron los resultados relativos. En el sector de la tecnologia Tecnologias de la informacion 12.5 5.5
informatica, CA Tecnologies (-21%), Microsoft (-<21%), que tuvieron peor Materiales 3.1 2.9
rendimiento durante el periodo de ponderaciones del fondo que durante el Servicios de telecomunicaciones 0.0 4.9
segundo trimestre, y Dell (-20%) fueron los principales causantes de los Servicios publicos 4.2 74
pobres resultados. Total 100.0% 100.0%

e Enlos 12 meses finalizados el 30 de junio, el fondo superd los resultados
del indice, apoyado por la buena seleccion del fondo en los sectores Medidas de volatilidad
financieros y de la salud y una posicion infraponderada en el sector Coeficiente de
energético. El éxito del fondo en el sector financiero se obtuvo gracias a un determinacion Beta
fuerte rendimiento de las acciones que tuvieron que lidiar con fuertes Participaciones del inversor 0.93 1.28
presiones durante la crisis financiera entre 2007 y 2010. Capital One La beta del fondo y el coeficiente de determinacion se calculan a partir de los rendimientos

1esIon : R ; btenid I fondo durante los dltimos 36 laci I Russell 1000 Value Index.
Financial (+85%), Comerica (+75%), Hartford Financial Services Group optenidos por e1iondo durante fos LIIMOs b Meses en relacion con €1 Ausse alue fndex

(+88%) y Citigroup (+27%) fueron los mas fructiferos. En el sector de la

salud, Cardinal Health (+56%) v la falta de exposicién del fondo a Pfizer Los diez valores principales
(=1%) también contribuyd positivamente a los resultados.
T U.S. Fundamental
Todos los rendimientos se basan en USD. Value Fund
— Exxon Mobil Corp. 43%
Caracteristicas del fondo Northrop Grumman Corp. 4.2
Russell Allstate Corp. 3.8
1000 Omnicom Group Inc. 3.5
U.S. Fundamental Value Tveo Electronics Lid a3
Value Fund Index yeo slectronics Lid. ’
Numero de acciones 44 668 Torchmark Corp. 82
Mediana de capitalizacion de mercado $11.5B $28.5B UBS AG 31
Relacién precio/beneficio 16.3x 16.0x CA Inc. 30
Coeficiente precio/valor en libros 1.3x 1.4x L-3 Communications Holdings Inc. 3.0
Rendimiento de los recursos propios 15.8% 15.3% JC Penney Co. Inc. 29
Tasa de crecimiento de las ganancias -4.1% 0.8% Total 34.3%
Participaciones extranjeras 7.0% 0.0%
Inversiones en efectivo 0.8% —
Tasa de rotacion 86% —
Rendimiento sobre capital (dividendo) 1.9% 2.5%

El enfoque PTR tiene en cuenta el total de compras y ventas de valores, las suscripciones y
reembolsos totales y los activos netos medios del fondo al determinar el volumen de negocio. Datos a
31 de diciembre de 2009.

Para méas informacion

Péagina web: http://global.vanguard.com

Correo-e (internacional): international@vanguard.com
Correo-e (Europa): client.service@vanguard.be

Tel. (internacional): +1 610 669 6705

Tel. (Europa): +32 (0) 2 357 3030

Los indices Russell y Russell® son marcas registradas de Russell Investments y han obtenido la licencia de uso por parte de The Vanguard Group. Los productos no han sido patrocinados, avalados, vendidos o comercializados por Russell Investments, y Russell
Investments no formula declaraciones en cuanto a la conveniencia de invertir en los productos.

La informacion contenida en el presente no constituye una oferta o solicitud y no podra ser considerada como tal en aquellas jurisdicciones en las que dicha oferta o solicitud sea ilicita, o cuando el destinatario de la misma no pueda aceptarla legalmente, o si la
persona que la realiza no estd autorizada para ello. EI propésito del presente es dar informacion acerca de los subfondos de Vanguard Investment Series plc. Los datos de rentabilidad que se muestran corresponden a resultados pasados. La rentabilidad pasada
no es necesariamente indicativa de los resultados futuros. Las fluctuaciones en los tipos de cambio pueden tener un efecto negativo sobre el valor, los precios o los ingresos de un fondo. Los ingresos pueden variar dependiendo de las condiciones del mercado y
las disposiciones fiscales.

La venta de los fondos Vanguard Investment Series plc esta sujeta a los requisitos estipulados en el folleto informativo, los suplementos al folleto informativo, los folletos simplificados y, en determinados paises, los anexos locales. Estos documentos pueden
obtenerse de forma gratuita en la sede central del administrador en JPMorgan House, International Financial Services Centre, Dublin 1, Irlanda. Estos documentos contienen informacidn detallada sobre la gestion, los costes y los posibles limites y riesgos de
inversion vinculados a la actividad inversora en los fondos Vanguard Investment Series plc, y es aconsejable leerlos atentamente antes de invertir. Vanguard Investment Series plc ha sido autorizada en Irlanda como un OICVM de conformidad con la Normativa
de la Comunidad Europea (Organismos de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2003, con sus oportunas modificaciones. La diferencia entre el precio de venta y recompra de las participaciones en Vanguard Investment Series plc (teniendo en cuenta
todas las posibles comisiones aplicables a las transacciones de cartera) significa que todas las inversiones deberan considerarse como de medio a largo plazo. Los inversores deben ser también conscientes de que, en determinadas circunstancias definidas en el
folleto informativo, se podra aplicar una comision de reembolso. Vanguard Investments Europe SA es un Distribuidor de Vanguard Investment Series plc.

Unicamente para Inversionistas Profesionales segun lo definido por la Directiva MiFID. En Suiza, tnicamente para Inversionistas Cualificados segin lo definido por la SFA. No apto para la Distribucién Pblica.
© 2010 The Vanguard Group, Inc. Todos los derechos reservados. F9103SP_062010




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (CMDA_A4)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.440 841.680]
>> setpagedevice


