Vanguard® Global Bond Index

Un fonds indiciel

31 janvier 2010

Objectif d'investissement

Le fonds vise a repliquer la performance de I'indice, un indice pondéré par le marché
mesurant I'évolution des emprunts d'Etat, des titres d’agences gouvernementales,
des obligations d'entreprises et des investissements a revenu fixe adossés a des
actifs.

Strategie d'investissement

Le fonds utilise une approche indicielle destinée a répliquer la performance de
I'indice Barclays Capital Global Aggregate Bond. L'indice mesure un large spectre
d'investissements a revenu fixe mondiaux et adossés a des actifs émis par des
gouvernements, des agences gouvernementales et des sociétés, et dont les
échéances sont toutes supérieures a un an. A la différence de fonds répliquant
exactement leur indice, les compartiments du Global Bond Index Fund investissent
dans un échantillon représentatif et largement diversifié de leurs indices de
référence respectifs.

Rendement du fonds*
Vanguard Global Bond Index—USD Hedged

Institutional Hedged Barclays Capital Global Aggregate Bond

Index
Aprés Avant

frais (Net) frais (Brut) Institutional Hedged
1 mois 1.01% 1.03% 1.02%
3 mois 1.02 1.08 1.11
Depuis le début de
I'année 1.01 1.03 1.02
1an 6.90 7.7 7.08
Depuis le lancement 5.04 5.30 5.33

Vanguard Global Bond Index—CHF

Institutional Institutional Barclays Capital
Shares Hedged Global Aggregate
Bond Index

Apres Avant Aprés Avant Institutional  Institutional

frais (Net) frais (Brut)  frais (Net) frais (Brut) Shares Hedged

1 mois 2.39% 2.39% 1.02% 1.04% 2.39% 1.02%
3 mois 1.93 1.93 0.95 1.01 1.98 1.01
Depuis le début de 2.39 2.39 1.02 1.04 2.39 1.02

I'année

Tan — — 6.38 6.65 0.81 6.59
Depuis le lancement 0.73 0.73 6.36 6.63 0.81 3.94

*Les données de performance sur des périodes inférieures a un an sont des données cumulées. Toutes les autres données
représentent les performances annuelles.

Ratio de frais totaux

Parts institutionnelles

Parts institutionnelles couvertesT
Frais administratifs et autres 0.09% 0.09%
Frais de gestion des investissements 0.16 0.16
Ratio de frais total 0.25% 0.25%
Données relatives au fonds
Parts institutionnelles
Parts institutionnelles couvertes
Date de création
usb — 31 mars 2008
CHF 04 septembre 2009 30 janvier 2009
Frais d'entrée 0.20% 0.20%
Frais de rachat 0.00% 0.00%
Codes relatifs au fonds (USD)
Bloomberg — VANGBUH
ISIN — IEO0B18GCB14
Sedol — B18GCB1
Vanguard Fund Code — VGBFF
Codes relatifs au fonds (CHF)
Bloomberg VANGTSI VANGRDI
ISIN IEO0B43TB865 IEO0B2RHVR18
Sedol B43TB86 B2RHVR1
Valoren 10507325 —
Vanguard Fund Code VGBIF VGBCC
Montant minimum de souscription initiale
USD/CHF 500,000 500,000
Domicile Devises
Irlande USD,CHF
Fréquence de négociation Reglement
Quotidienne J-1 (Avant 11:00 GMT) T+3
Encours Total Structure
USD (millions) 609 UCITS Il

EUR (millions) 438

Gestionnaire du portefeuille

Vanguard Fixed Income Group
The Vanguard Group, Inc. (Vanguard)

Gregory Davis, CFA, Directeur, Responsable du Bond Index Group
Gestionnaire de portefeuille.

Conseille le fonds depuis 2005.

Travaille dans la gestion d'investissements depuis 1999.

B.S., Pennsylvania State University.

M.B.A., The Wharton School of the University of Pennsylvania.
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Commentaire trimestriel sur le compartiment 31 décembre 2009 Repartition par qualité du crédit
. . . . , Global Bond
¢ Les rendements obligataires mondiaux se sont tassés au 4e T malgré Index Fund
|'appétit des investisseurs pour les secteurs plus agressifs. Sur la période, Y =13
la version couverte en dollars de I'indice Barclays Capital Global Aggregate AA 283
Bond a dégagé 0,29 % suivie de pres par le Global Bond Index Fund. A 10.2
* La Fed a maintenu ses taux entre 0 % et 0,25 %. Les écarts de crédit se BBB 6.4
sont resserrés par rapport aux emprunts d'Etat et la courbe des taux des Inférieur a BBB 00
. ' L Sans notation 3.6
bons du Trésor s'est raidie.
L. . . S Total 100.0%
e AudeT, larégion Asie-Pacifique (+0,6 %), 19,8 % de I'indice, a
surperformé les Etats-Unis (+0,1 %) et I'Europe (+0,2 %). Le raidissement Portefeuilles Pondérés par devise
de la courbe des taux des bons du Trésor a pesé sur ceux de I'indice (0,22 Global Bond
%). Les obligations privées étaient positives, la finance (+2,0 %) dominant Index Fund
I'industrie (+1,2 %) et les services publics (+0,6 %). Dans le secteur Dollar US 20.6%
garanti, les titres adossés a des actifs (+0,9 %) et ceux adossés a des Euro 28.9
créances commerciales (+2,5 %) ont mené le bal, malgré des gains plus Yen japonais 178
faibles qu’au 3e T. Les obligations de qualité inférieure (Baa +2,2 %) Livre sterling 5.4
dominaient les AAA (0,2 %) en recul au 4e T. Les échéances longues Dollar australien 09
(+10 ans) ont perdu 1,1 % et les petites échéances (1-3 ans) ont gagné Dollar canadien 2.6
04 % Franc suisse 0.7
! ; i i . . i i Peso chilien 0.0
e Pour | année close le 31 décembre, l'indice de rgferencela dégagé 5,09 %. Couronne tchéque 0.0
Sur la période, le Global Bond Index Fund a répliqué étroitement son Couronne danoise 0.5
indice. Les obligations privées de qualité inférieure dominaient, les Baa Dollar de Hong Kong 0.0
gagnant 26,9 % contre 2,6 % pour les AAA. Les obligations privées Forint hongrois 0.0
affichaient +16,6 %, les emprunts d'Etat +1,4 %. Won coréen 1.0
s, PP Ringgit malais 0.0
Tous les rendements sont estimés en dollars américains. -
Peso mexicain 0.3
Dollar néo-zélandais 0.0
Couronne norvégienne 0.0
Caractéristiques du fonds Zloty polonais 03
Rand sud-africain 0.1
Global Bond Barclays GA Bond Dollar de Singapour 02
Index Fund Index Hedged Couronne slovaque 00
Nombre d'obligations 5,333 12,105 Tolar slovéne 0.0
Rendement 2.73 2.76 Couronne suédoise 0.5
Coupon moyen 41% 4.0% Dollar de Taiwan 0.4
Maturité moyenne 7.1 ans 7.1 ans Baht thailandais 0.0
Qualité moyenne Aal Aal Total 100.0%
Duration moyenne 5.1 ans 5.2 ans
Trésorerie court-terme 0.1% —
Répartition des fonds sous-jacents de Vanguard
Ventilation par type d'emetteur Global Bond
Global Bond Index Fund
Index Fund Euro Govt Bond 19.0%
E ol 537 Euro Investment Grade Bnd 9.8
mprunts publics ' UK Govt Bond 33
?g,ence 53§ UK Investment Grade Bnd 2.0
rfest.)r ’ US Government Bond 14.4
Cred'tb 272 US Investment Grade Bnd 12.2
Agencie ) R 6.6 US Mortgage Backed Bnd 13.8
Institutions financieres 6.8 Japan Govt Bond 16.4
\gd‘:Jstr‘\e‘I s local 6.9 Individual Securities 9.1
(o} ectlylles ocaless 2.9 Total 100.0%
Souverains 1.0
Supranational 1.3
Utilité 1.7
Titrisés 19.1 Poorda i e _
Titres adossés a des actifs 0.6 our. ep .us amples informations
Titres adossés a des créances hypothécaires 13.8 WEbl http.//globa}l.vanguard,com
E-mail (monde) : international@vanguard.com
Autres 3.7 . L )
) . i o v E-mail (Europe) : client.services@vanguard.be
Titres adossés a des créances hypothécaires commerciales 1.0 Tél. (monde) : +1 610 669 6705
Total 100.0% Tél. (Europe) : +32 (0) 2 357 3030

Les informations contenues dans les présentes ne constituent pas une offre ou une sollicitation et ne peuvent étre entendues comme une offre ou une sollicitation dans une juridiction dans laquelle une telle offre ou sollicitation serait contraire a la loi, ou a toute
personne a laquelle il serait illégal de faire une telle offre ou sollicitation ou si la personne qui fait cette offre ou sollicitation n‘est pas habilitée a le faire. Le présent document donne des informations sur les compartiments de Vanguard Investment Series plc. Les
données présentées représentent la performance passée. La performance passée ne constitue pas une indication fiable de la performance future. Les fluctuations des taux de change peuvent avoir un effet défavorable sur la valeur, le cours ou les revenus d'un
fonds. Les revenus peuvent varier en fonction des conditions de marché et des accords fiscaux.

La vente des fonds de Vanguard Investment Series plc est soumise aux conditions stipulées dans le prospectus, les léments au prospectus, les prospectus simplifiés et, dans certains pays, aux addenda locaux. Il est possible d obtenir gratuitement ces
documents aupres de I'agent administratif, JPMorgan House, International Financial Services Centre, Dublin 1, Irlande. Ces documents contiennent des informations détaillées sur la gestion, les codts, les restrictions éventuelles et les risques associés a
I'investissement dans les fonds Vanguard Investment Series plc et doivent étre lus attentivement avant tout ir i - Vanguard | Series plc est agréé en Irlande en tant qu'OPCYM, conformément a la Réglementation des Communautés

européennes (organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres) de 2003, telle qu‘amendée. L 'écart entre le prix d'achat et le prix de rachat des parts de Vanguard Investment Series plc (en tenant compte des frais possibles liés aux opérations de
portefeuille) signifie qu'un investissement doit étre envisagé & moyen ou long terme. Les investisseurs doivent également noter que, dans certains cas précisés dans le prospectus, des frais de rachat peuvent étre dus. Vanguard Investments Europe SA est le
Distributeur de Vanguard Investment Series plc.

Ces documents ne sont pas destinés a étre distribués aux investisseurs privés.
© 2010 The Vanguard Group, Inc. Tous droits réservés. F9137FR_012010
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