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28. Februar 2011

Anlageziel

Der Fonds strebt durch Investitionen in Aktien mit einem Uberdurchschnittlichen
Potenzial flr Ertragswachstum, das sich nicht in ihren aktuellen Marktkursen

widerspiegelt, ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Anlagestrategie

Der Fonds investiert vor allem in US-Aktien mit Schwerpunkt auf Unternehmen,
die Aussichten auf schnelles Gewinnwachstum haben. PRIMECAP Management
Company (“PRIMECAP"), der Investment-Manager des Fonds, setzt
Fundamentalresearch zur Ermittlung von Aktien ein, von denen erwartet wird, dass
sie sich innerhalb von drei bis fiinf Jahren besser entwickeln als der Markt und die
zu attraktiven Kursen bez. ihrer Fundamentalwerte zu haben sind. Der Fonds hat
die Flexibilitat, in Unternehmen jeder GroRe zu investieren, aber zumeist legt er in

Small- bis Mid-Cap-Aktien an.

Gesamtkostenquote

Anlegeranteile Institutionelle Anteile
Verwaltungskosten und Sonstige aufwendungen 0.45% 0.35%
Kosten fur das Investment-Management 0.50 0.50
Gesamtkostenquote 0.95% 0.85%

Fondsrenditen*
Vanguard U.S. Opportunities Fund—USD

Anlegeranteile Institutionelle Anteile

Russell 3000 Index

Netto Brutto Netto Brutto Anleger- Institutionelle

Renditen Renditen Renditen Renditen anteile Anteile

1 Monat 3.36% 3.44% 3.37% 3.44% 3.64% 3.64%
3 Monate 9.44 9.70 9.47 9.70 13.08 13.08
Lfd. Jahr bis dato 4.72 4.88 4.74 4.88 5.90 5.90
1 Jahr 20.95 22.11 21.08 22.11 24.25 24.25
3 Jahre 7.97 9.00 8.09 9.01 3.06 3.06
5 Jahre 7.79 8.82 7.91 8.83 3.21 3.21
Seit Auflegung 15.00 16.10 12.32 13.28 6.52 4.61

Vanguard U.S. Opportunities Fund—EUR

Anlegeranteile

Russell 3000 Index in EUR

Netto Brutto
Renditen Renditen Anlegeranteile
1 Monat 2.60% 2.68% 2.93%
3 Monate 3.14 3.38 6.91
Lfd. Jahr bis dato 1.71 1.87 2.63
1 Jahr 19.50 20.64 22.54
3 Jahre 11.43 12.49 6.40
Seit Auflegung 4.69 5.69 0.40

Vanguard U.S. Opportunities Fund—GBP

Anlegeranteile

Russell 3000 Index in GBP

Netto Brutto
Renditen Renditen Anlegeranteile
1 Monat 1.79% 1.87% 2.26%
3 Monate 4.79 5.03 8.44
Lfd. Jahr bis dato 0.80 0.96 1.61
1 Jahr 13.21 14.29 16.50
3 Jahre 15.47 16.57 10.18
Seit Auflegung 10.64 11.69 5.74

*Die Zahlen fur Zeitrdume von weniger als einem Jahr sind kumulierte Renditen. Alle anderen Zahlen geben die durchschnittlichen
Jahresrenditen an. Die Zahlen zur Wertentwicklung schlieBen die Thesaurierung aller Dividenden und Kapitalertrdge ein

1Ein jeder dieser Manager ist unabhéngig fir die Verwaltung eines Teils des Fondsvermogens verantwortlich; Anlageentscheidungen
werden nicht gemeinschaftlich getroffen. Ein kleiner Teil des Fondsvermégens wird von Mitarbeitern der Research-Abteilung von

PRIMECAP verwaltet.

Fondsfakten

Anlegeranteile

Institutionelle Anteile

Auflegungsdatum
usD

EUR

GBP
Zeichnungsgebtihr
Ricknahmegeblihr
Fonds-Codes (USD)
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Investment-Manager?

The Vanguard Group, Inc. (Vanguard)
PRIMECAP Management Company

Howard B. Schow

Vorsitzender, Portfoliomanager.

Berater des Fonds seit 2002.

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1956.

B.A., Williams College.

M.B.A., Harvard Business School.

Theo A. Kolokotrones
Préasident, Portfoliomanager.
Berater des Fonds seit 2002.

Tétigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1970.

B.A., University of Chicago.

M.B.A., Harvard Business School.

Joel P. Fried

Stellvertretender Generaldirektor, Portfoliomanager.

Berater des Fonds seit 2002.

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1985.

B.S., University of California, Los Angeles.
M.B.A., Anderson Graduate School of Business, University of California, Los

Angeles.

Alfred W. Mordecai

Stellvertretender Generaldirektor, Portfoliomanager.

Berater des Fonds seit 2002.

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1997.

B.S.E., Duke University.

M.E.A., Virginia Polytechnic Institute and State University.

M.B.A., Harvard Business School.

M. Mohsin Ansari

Senior Vice President, Portfoliomanager.

Beratung des Fonds seit 2002.

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 2000.

B.A., Colgate University.
B.S., Washington University.

M.B.A., Harvard Graduate School of Business Administration.

Dieses-Dokument richtet sich ausschlieblich an professionelle Kunden und darf nicht, an Privatkunden weitergereicht werden.




Vanguard® U.S. Opportunities Fund

Quartalsfondsbericht Zum 31. Dezember 2010 Sektorallokation (prozent der stammanteile)
e Mit dem Q4 endete ein gutes Jahr f. Aktienmark., da die Anleger pos. auf U.S.
d. steig. Verbraucherausg. u. verb. Unternehmensumsétze reag. Der Opportu"‘:'“eds Russe”l 3300
Russell 3000 Index - ein breiter Aktienmarktind. — rent. mit 11,59%. Der Coxusgiter 6";':/0 ?1 j;o
Fonds blieb im Zeitr. ca. 2 Prozentp. hinter dem breiten Markt zurtck. . ’ ’
. Konsumgtiter 1.8 8.7
e Dem relativ. Erg. des Fonds schadete eine erhebl. Ubergew. im Energie 29 122
Gesundheitssektor u. eine schwache Titelselektion. Im Gesundheitssektor Finanzen 11 16.5
stammten die grof3t. relativ. Verluste von den Biotechnologieuntern. Gesundheitswesen 34.0 1.1
Dendreon (-15%), u. Crucell (-6%). Der Titel Dendreon unterlag manchen Industriegiiter 13.4 11.6
Schwankungen, da Anleger d. Bedeutung d. Produkteinf. v. Provenge Informationstechnologie 338 18.4
(Mittel gg. fortgeschritt. Prostatakrebs) flr das Untern. abschatzten. Grundstoffe 34 42
e Die grolt. Fondszuteilung auf Branchenebene stellt der IT-Sektor, ca. 33% Telecommunication Service 02 26
des Fonds. Dieser Sektor leistete d. groRt. Beitr.; d. Fonds prof. v. einer Versorger 05 33
stark. Titelselektion. Die héch. relativ. Beitr. stammten v. Flextronics Summe 100.0% 100.0%
International (+30%) u. FARO Technologies (+51%). Flextronic Ubertraf
dank seiner Geschaftssparten der Digital- und Mobil-/Infrastrukturprodukte
f. Verbraucher im Okt. die Gewinnerwart. mit einem stark. Wachst. Volatilitatskennzahlen
e Im Ggs. zum Erg. im Q4 erwies sich die Titelselektion in den Sektoren IT u. R2 Beta
Gesundheitsw. fir die 12 Mo. zum 31. Dez. als sehr stark. Die Anlegeranteile 0.91 1.08
Technologiewerte 3PAR (+178%) u. Stratasys (+89%) u. d. Institutionelle Anteile 091 1.08
Das Beta des Fonds und R2 werden riickwirkend aus den 36-monatigen Fondsrenditen bezogen

Gesundheitstitel Crucell (+55%), Cepheid (+82%) u. Dendreon (+33%) auf den Russell 3000 Index.
trugen dazu bei, dass d. Fonds seine Benchm. lbertraf. Im Berichtszeitr.
schloss der Fonds leicht Uber d. Russell 3000 Index, der mit 16,93 %
rentierte.

Alle Renditen basieren auf dem US-Dollar.

Die zehn groBten Positionen (prozentualer Anteil am Nettovermdgen)

u.s.
Fondsmerkmale Opportunities
uU.S. Fund
Opportunities Russell 3000 Seattle Genetics Inc. 3.1%
Fund Index Dendreon Corp. 25
Anzahl der Aktien 143 2,929 Amgen Inc. 2.3
Durchschnittliche Marktkapitalisierung $4.8B $32.5B Cepheid Inc. 2.1
Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) 31.6x 17.8x Electronic Arts Inc. 21
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 3.1x 2.3x Altera Corp. 2.0
Eigenkapitalrendite 9.3% 19.0% Medtronic Inc. 19
Gewinnwachstumsrate 11.2% 5.2% Monsanto Co. 1.9
Nicht-U. S. Besitze 7.5% 0.0% Research In Motion Ltd. 18
Bargeldinvestitionen/Bareinlagen 13.4% — Immunogen Inc. 1.7
Portfolioumschlag -65% _ Summe 21.4%

Rendite aus Aktien (Dividende) 0.5% 1.7%

Um den Portfolioumschlag zu berechnen, werden im Rahmen des PTR (Portfolio Turnover Rate)
-Ansatzes sdmtliche Wertpapierkdufe und -verkaufe, die insgesamt vorgenommenen
Anteilszeichnungen und -riicknahmen und das durchschnittliche Nettovermégen des Fonds
berlcksichtigt. Daten zu 31 Dezember 2010.

Fondsfakten

Domizil Waéhrungen
Irland USD, EUR, GBP
Handelsfrequenz Abrechnung
Téaglicher Handelsschluss (16.00 GMT) T+3
Gesamtvermdgen Struktur

USD (Millionen) 646 UCITS 1l

EUR (Millionen) 468

Weitere Informationen

Internet: http://global.vanguard.com

E-Mail (international): international@vanguard.com
E-Mail (Europa): uk_client_services@vanguard.co.uk
Tel. (international): +1 610 669 6705

Tel. (Europa): +353 1612 3226

Tel. (U.K.): +44 207 489 4305

Die Russell-Indizes und Russell® sind eingetragene Warenzeichen von Russell Investments und wurden fiir die Verwendung durch The Vanguard Group lizenziert. Die Produkte werden von Russell Investments weder gesponsert noch unterstiitzt, verkauft oder
gefordert und Russell Investments gibt beztiglich der Ratsamkeit, in die Produkte zu investieren, keine Empfehlungen ab.

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrage konnen ebenso fallen wie steigen, und Anleger erhalten den urspriinglich investierten Betrag unter Umstéanden nicht in voller Hohe zuriick. Der Wert dieser Investitionen kann infolge von Wechselkursen
steigen oder fallen. Dieser Fonds investiert in ausldndischen Markten, und der Wert dieser Anlage kann aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige
Ergebnisse.

Dieses Dokument darf in Landern, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig wéren, weder als Angebot zum Kauf oder Verkauf noch als Aufforderung zu einem Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren betrachtet werden.
Dies gilt auch, wenn es an Personen gerichtet wird, gegeniiber denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig waren, oder wenn die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unterbreitet, hierzu nicht befugt ist. Die
Angaben in diesem Dokument stellen keine Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung dar. Bitte verwenden Sie dieses Dokument nicht als Grundlage fiir Ihre Anlageentscheidungen. Der vereinfachte und der ausfiihrliche Verkaufsprospekt (einschlieBlich aller
Nachtrége) fiir diesen Fonds sind bei Vanguard Asset Management, Limited tiber die Website https://global.vanguard.com/ erhéltlich.

Vanguard Investment Series plc wird von Vanguard Group (Ireland) Limited gemanagt. Vanguard Asset Management, Limited ist eine Vertriebsgesellschaft von Vanguard Investment Series plc. Vanguard Investment Series plc wurde von der irischen
Finanzaufsicht als 0GAW zugelassen und fiir den Publikumsvertrieb in bestimmten EU-Landern registriert. Interessierte Anleger finden im Prospekt des Fonds weitere Informationen. Interessierte Anleger sollten zudem ihren persdnlichen Berater hinzuziehen, um
sich tiber die Auswirkungen zu informieren, die eine Anlage in den Anteilen des Fonds sowie deren Besitz und VerauRerung und die Vereinnahmung von Ausschiittungen aus solchen Anteilen nach den Gesetzen des Landes haben, in dem sie steuerpflichtig sind.
Herausgegeben von Vanguard Asset Management, Limited, die von der britischen Financial Services Authority (FSA) zugelassen wurde und von dieser reguliert wird.

© 2011 Vanguard Asset Management, Limited. Alle Rechte vorbehalten. F9830GE_022011
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