Vanguard® U.S. Opportunities Fund

28. Februar 2010

Anlageziel

Der Fonds strebt durch Investitionen in Aktien mit einem Uberdurchschnittlichen
Potenzial flr Ertragswachstum, das sich nicht in ihren aktuellen Marktkursen

widerspiegelt, ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Anlagestrategie

Der Fonds investiert vor allem in US-Aktien mit Schwerpunkt auf Unternehmen,
die Aussichten auf schnelles Gewinnwachstum haben. PRIMECAP Management
Company (“PRIMECAP"), der Investment-Manager des Fonds, setzt
Fundamentalresearch zur Ermittlung von Aktien ein, von denen erwartet wird, dass
sie sich innerhalb von drei bis fiinf Jahren besser entwickeln als der Markt und die
zu attraktiven Kursen bez. ihrer Fundamentalwerte zu haben sind. Der Fonds hat
die Flexibilitét, in Unternehmen jeder GréRe zu investieren, aber zumeist legt er in

Small- bis Mid-Cap-Aktien an.

Gesamtkostenquote

Anlegeranteile Institutionelle Anteile
Verwaltungskosten und Sonstige aufwendungen 0.45% 0.35%
Kosten fur das Investment-Management 0.50 0.50
Gesamtkostenquote 0.95% 0.85%

Fondsrenditen*
Vanguard U.S. Opportunities Fund—USD

Fondsfakten

Anlegeranteile

Institutionelle Anteile

Anlegeranteile Institutionelle Anteile

Russell 3000 Index

Auflegungsdatum

usD 1. Juli 2002 8. April 2002
EUR 4. Dezember 2006 —
Zeichnungsgebtihr 0.00% 0.00%
Ricknahmegeblihr 0.00% 0.00%
Fonds-Codes (USD)

Bloomberg VANGUOA VANGUOD
CusIP G9318R234 G9318R119
ISIN IEO0BO3HCW31 IEOOBO3HCY54
Sedol BO3HCW3 BO3HCY5
Vanguard Fund Code VUSvVU VUSSU
Fonds-Codes (EUR)

Bloomberg VANGUOE —
ISIN IEO0BO3HCV24 —
Sedol BO3HCV2 —
Vanguard Fund Code VUSVE —
Fonds-Codes (GBP)

Bloomberg VANGUOG —
ISIN IEOOB1GHC616 —
Sedol B1GHC61 —
Vanguard Fund Code VUSSD —
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung (Fondsfakten)

USD/EUR/GBP 100,000 500,000

Netto Brutto Netto Brutto Anleger- Institutionelle

Renditen Renditen Renditen Renditen anteile Anteile

1 Monat 5.27% 5.35% 5.28% 5.35% 3.39% 3.39%
3 Monate 9.07 9.33 9.10 9.33 2.50 2.50
Lfd. Jahr bis dato 1.86 2.02 1.88 2.02 -0.34 -0.34
1 Jahr 79.59 81.31 79.77 81.31 55.96 55.96
3 Jahre 1.95 2.93 2.06 2.93 -5.60 -5.60
5 Jahre 7.20 8.22 7.31 8.23 0.80 0.80
Seit Auflegung 14.24 16.33 11.26 12.21 4.40 2.35

Vanguard U.S. Opportunities Fund—EUR

Anlegeranteile

Russell 3000 Index EUR

Netto Brutto
Renditen Renditen Anlegeranteile
1 Monat 7.22% 7.30% 5.57%
3 Monate 20.00 20.28 12.86
Lfd. Jahr bis dato 7.09 7.26 5.01
1 Jahr 67.13 68.73 45.80
3 Jahre 0.85 1.82 -6.48
Seit Auflegung 0.50 1.46 -5.60

Vanguard U.S. Opportunities Fund—GBP

Anlegeranteile

Russell 3000 Index GBP

Netto Brutto
Renditen Renditen Anlegeranteile
1 Monat 10.81% 10.89% 8.66%
3 Monate 17.58 17.86 10.32
Lfd. Jahr bis dato 8.05 8.22 5.63
1 Jahr 68.14 69.75 46.87
3 Jahre 10.91 11.97 2.69
Seit Auflegung 9.84 10.89 2.58

*Die Zahlen fur Zeitrdume von weniger als einem Jahr sind kumulierte Renditen. Alle anderen Zahlen geben die

durchschnittlichen Jahresrenditen an.

1Ein jeder dieser Manager ist unabhéngig fir die Verwaltung eines Teils des Fondsvermégens verantwortlich;
Anlageentscheidungen werden nicht gemeinschaftlich getroffen. Ein kleiner Teil des Fondsvermégens wird von Mitarbeitern

der Research-Abteilung von PRIMECAP verwaltet.

Investment-Manager?

The Vanguard Group, Inc. (Vanguard)
PRIMECAP Management Company

Howard B. Schow

Vorsitzender, Portfoliomanager.

Berater des Fonds seit 2002.

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1956.

B.A., Williams College.

M.B.A., Harvard Business School.

Theo A. Kolokotrones
President, Portfoliomanager.
Berater des Fonds seit 2002.

Téatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1970.

B.A., University of Chicago.

M.B.A., Harvard Business School.

Joel P. Fried

Executive Vice President, Portfoliomanager.

Berater des Fonds seit 2002.

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1985.

B.S., University of California, Los Angeles.
M.B.A., Anderson Graduate School of Business, University of California, Los

Angeles.

Alfred W. Mordecai

Executive Vice President, Portfoliomanager.

Berater des Fonds seit 2002.

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1997.

B.S.E., Duke University.

M.E.A., Virginia Polytechnic Institute and State University.

M.B.A., Harvard Business School.

David H. Van Slooten

Bei PRIMECAP Management seit 2002.

Téatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1996.
B.A., Brigham Young University.
M.M., Kellogg Graduate School of Business, Northwestern University.



Vanguard® U.S. Opportunities Fund

Quartalsfondsbericht Zum 31. Dezember 2009

Sektorallokation (prozent der stammanteile)

e |n Q4 sah die US-Wirtschaft erste Verbesserungen; viele Indikatoren U.S.
wiesen auf eine Erholung hin. Wegen der giinstigeren Prognosen erzielten Opportunities Russell 3000
die globalen Aktienmérkte nach dem Umstieg der Anleger auf riskantere - F""ld Indej(
Anlagen hohe Renditen. Trotz der hohen Arbeitslosigkeit befasste sich die Luxusgut?r 83% 108%

. R Konsumgliter 2.8 10.4

Fed wegen der erwarteten Konjunkturerholung zunehmend mit der Energie 26 106
Einstellung von Anreizmafinahmen. Der MSCI US Investable Market 2500 Finanzen 17 155
Index erzielte 5,92%. Gesundheitswesen 36.6 12.8

e Der Fonds gewann 7,03%, der Russell 3000 Index 5,57%. Die Industriegiiter 12.1 10.9
Outperformance war v.a. dem stark untergewichteten Finanzsektor und Informationstechnologie 313 18.6
der Titelselektion bei Luxusgutern, Verbrauchsgttern und IT zu verdanken. Grundstoffe 3.0 40
Letztere war der relativen Performance aller Sektoren bis auf 2 zutrédglich. Telekommunikationsdientsleistungen 0.6 2.7

e Div. Luxusgitertitel halfen der Performance, da zyklische Aktien ihre Rally Versorger 0.0 3.7
fortsetzten. Hervorzuheben war die Ubergewichtung von Dress Barn Summe 100.0% 100.0%
(+29%) und DIRECTV (+21%). Bei Verbrauchsgttern kam die
Ubergewichtung von American ltalian Pasta (+28%) der relativen
Performance zugute. Volatilitatskennzahlen

e Im IT-Sektor lohnten sich die starken Ubergewichtungen von Rambus R2 Beta
(+40%), Cree (+53%) und NVIDIA (+24%) (Halbleiter) sowie die groRe Anlegeranteile 091 1.10
Position in Akamai Technologies (+29%) (Internetdienste). Institutionelle Anteile S 0.91 : 1.10

e Die Biotechnologietitel Dendreon (—6%), Cepheid (-6%) und Amgen (-6%) aDijdBeit?{Ss:e'l:\o;(;j()sou\:sjsxz, werden riickwirkend aus den 36-monatigen Fondsrenditen bezogen
schadeten der Gesamtperformance.

e Fir das Jahr zum 31. Dezember zahlten sich grofiere Fondspositionen aus.

V.a. Brocade Communications Systems (+166%) und ASML (+17%) (IT)

sowie Medarex (+187%) und Dendreon (+474%) (Biotechnologie) trieben Die zehn grossten aktienpositionen

die Performance an (+50,32%). Die Benchmark erzielte +28,34%. opportun%i
Alle Renditen basieren auf dem US-Dollar. Fund
Electronic Arts Inc. 3.7%
Fondsmerkmale Eli Lilly & Co. 32
U.S. Cepheid Inc. 3.1
Opportunities Russell 3000 Conceptus Inc. 3.0
Fund Index Dendreon Corp. 3.0
Anzahl der Aktien 132 2,958 Amgen Inc. 30
Durchschnittliche Marktkapitalisierung $4.2B $29.6B Immunogen Inc. 29
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) 252.9x 21.0x American ltalian Pasta Co. 24
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 3.3x 2.1x Medtronic Inc. 24
Eigenkapitalrendite 7.0% 19.5% AMR Corp. 24
Gewinnwachstumsrate 4.8% 8.0% Summe 29.1%
Auslandische Beteiligungen 8.1% 0.0%
Bargeldinvestitionen/Bareinlagen 4.0% —
Portfolioumschlag 59% —
Rendite aus Aktien (Dividende) 0.5% 1.9%

Um den Portfolioumschlag zu berechnen, werden im Rahmen des PTR-Ansatzes sémtliche
Wertpapierkaufe und -verkaufe, die insgesamt vorgenommenen Anteilszeichnungen und -riicknahmen
und das durchschnittliche Nettovermdgen des Fonds beriicksichtigt. Daten zum 31. Dezember 2009.

Fondsfakten

Domizil Wahrungen
Irland USD, EUR, GBP
Handelsfrequenz Abrechnung
Téaglicher Handelsschluss (16.00 GMT) T+3
Gesamtvermogen Struktur

USD (Millionen) 224 UCITS Il

EUR (Millionen) 164

\Weitere Informationen

Internet: http://global.vanguard.com

E-Mail (international): international@vanguard.com
E-Mail (Europa): client.service@vanguard.be

Tel. (international): +1 610 669 6705

Tel. (Europa): +32 (0) 2 357 3030

Russell ist eine Marke der The Frank Russell Company.

Die hierin enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch ein Ansuchen dar und diirfen in Hoheitsgebieten, in denen ein solches Angebot bzw. Ansuchen rechtswidrig ist, nicht als solches betrachtet werden. Dasselbe gilt fiir Personen, denen
gegeniiber es ungesetzlich ist, ein solches Angebot bzw. Ansuchen vorzulegen, und fiir Personen, die nicht zur Vorlage eines solchen Angebots bzw. Ansuchens autorisiert sind. Dieses Dokument enthalt Angaben zu Teilfonds der Vanguard Investment Series plc.
Die ausgewiesenen Performancedaten beziehen sich auf die Vergangenheit. Die bislang erzielte Performance ist kein zuverlassiger Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Wechselkursanderungen kénnen sich nachteilig auf den Wert, den Preis oder die
Ertréage eines Fonds auswirken. Der Ertrag kann aufgrund der Marktbedingungen und der Besteuerungsvereinbarungen schwanken.

Die Ausgabe von Fondsanteilen der Vanguard Investment Series plc unterliegt den im Prospekt, den Erganzungen zum Prospekt, den vereinfachten Prospekten und in einigen Landern den lokalen Ergénzungen aufgefiihrten Bedingungen. Diese Dokumente kénnen
kostenlos vom Geschéftssitz der Verwaltungsstelle im JPMorgan House, International Financial Services Centre, Dublin 1, Irland, sowie bei der Informationsstelle in Deutschland, der J.P. Morgan AG, Junghofstr. 14, 60311 Frankfurt am Main, bezogen werden. Sie
enthalten ausfiihrliche Informationen zum Management, den Kosten, den méglichen Beschréankungen und den Anlagerisiken in Verbindung mit einer Kapitalanlage in die Fonds der Vanguard Investment Series plc und sollten vor einer Anlageentscheidung
sorgfaltig gelesen werden. Vanguard Investment Series plc ist in Irland als 0GAW im Sinne der Richtlinie der Europdischen Gemeinschaft (Organismus fir gemeinsame Anlagen in (ibertragbaren Wertpapieren) von 2003 in der jeweils giiltigen Fassung zugelassen
worden. Aufgrund der Differenz zwischen dem Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile an der Vanguard Investment Series plc (unter Berticksichtigung mdglicher Portfoliotransaktionskosten) sollten Kapitalanlagen als mittel- bis langfristige Investitionen
betrachtet werden. Des Weiteren sollten die Anleger beachten, dass unter bestil im Prospekt aufgefiihrten U eine Riick ihr erhoben werden kann. Vanguard Investments Europe SA ist eine Vertriebsgesellschaft der Vanguard Investment
Series plc.

Diese Materialien sind nur fiir gewerbliche Kunden gedacht und diirfen daher nicht an Privatanleger ausgehandigt werden. VIE = von der CBFA beaufsichtigte Investmentgesellschaft.

© 2010 The Vanguard Group, Inc. Alle Rechte vorbehalten. F9830GE_022010
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