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Anlageziel

Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Anlagestrategie

Der Fonds verfolgt eine aktive Managementstrategie und legt vorwiegend in
US-Aktien von kleinen Unternehmen an, die tendenziell eher neu am Markt sind,
aber nach Ansicht des untergeordneten Investment-Managers des Fonds, Granahan
Investment Management, Inc., (,,Granahan”), ein Uberlegenes Wachstumspotenzial
aufweisen. Ferner bieten diese Unternehmen haufig nur geringe oder gar keine

Dividendenertrage.

Gesamtkostenquote

Anlegeranteile

Verwaltungskosten und Sonstige 0.45%
Kosten fir das Investment-Management 0.40
Gesamtkostenquote 0.85%
Fondsfakten

Anlegeranteile

Fondsrenditen*

Vanguard U.S. Discoveries Fund—USD

Anlegeranteile

Russell 2000 Growth Index

Auflegungsdatum

Netto Brutto
Renditen Renditen Anlegeranteile
1 Monat 3.88% 3.95% 5.88%
3 Monate 12.20 12.44 13.28
Lfd. Jahr bis dato 3.50 3.64 5.29
1 Jahr 47.39 48.65 36.33
3 Jahre 13.84 14.81 8.61
5 Jahre 5.08 5.97 4.56
Seit Auflegung 8.45 9.37 6.94

Vanguard U.S. Discoveries Fund— GBP

Anlegeranteile

Russell 2000 Growth Index in GBP

Netto Brutto
Renditen Renditen Anlegeranteile
1 Monat 2.30% 2.37% 4.47%
3 Monate 7.43 7.65 8.63
Lfd. Jahr bis dato -0.37 -0.24 1.02
1 Jahr 37.94 39.12 27.83
3 Jahre 21.75 22.78 16.10
Seit Auflegung 11.88 12.84 9.50

*Die Zahlen fur Zeitrdume von weniger als einem Jahr sind kumulierte Renditen. Alle anderen Zahlen geben die durchschnittlichen
Jahresrenditen an. Die Zahlen zur Wertentwicklung schlieRen die Thesaurierung aller Dividenden und Kapitalertrage ein.

usb 1. Juli 2004
GBP 19. Dezember 2006
Zeichnungsgebiihr 0.00%
Riicknahmegebihr 0.00%
Fonds-Codes (USD)

Bloomberg VANUDVU
CusIP G9318R499
ISIN IE0034156459
Sedol 3415645
Valoren 1900018
Fonds-Code Vanguard VUSDV
Fonds-Codes (GBP)

Bloomberg VANUDVS
ISIN IEO0B1L8DT90
Sedol B1L8DT9
Valoren 2849949
Fonds-Code Vanguard VUSDD
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung (Fondsfakten)

USD/GBP 100,000
Domizil Wahrungen

Irland USD,GBP

Handelsfrequenz Abrechnung

Taglicher Handelsschluss (16.00 GMT) T+3

Gesamtvermogen Struktur

USD (Millionen) 11 UCITS Il

EUR (Millionen) 8

Investment-Manager

The Vanguard Group, Inc. (Vanguard)
Granahan Investment Management, Inc.

John J. Granahan, CFA, Griinder und President
Portfoliomanager und leitender Analyst fir Konsumaktien.
Berater des Fonds seit 2004.

Téatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1960.
B.A., Saint Joseph's University.

Graduate Fellow, Catholic University of America.

Robert F. Granahan, CFA

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1995.
Bei Granahan Management seit 2004.

B.A., Tufts University.

M.B.A., New York University.

Gary C. Hatton, CFA

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1982.
Bei Granahan Management seit 1990.

B.S., University of Rhode Island.

M.S., University of Wisconsin.

Jane M. White

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1980.
Bei Granahan Management seit 1990.

B.A., Boston University.

Dieses-Dokument richtet sich ausschlieblich an professionelle Kunden und darf nicht, an Privatkunden weitergereicht werden.



Vanguard® U.S. Discoveries Fund

Quartalsfondsbericht Zum 31. Dezember 2010 Sektorallokation (prozent der stammanteile)
e Im Q4 behielten d. weltw. Aktienmérkte den Schwung des Q3 bei, da die . us
wieder aufkomm. europ. Staatschuldensorgen durch pos. Anzeichen eines Discoveries Russell 2000
. . . Fund Growth Index
Wirtschaftsaufschw. in den USA mehr als ausgeglichen wurden. Pos. -
. . Luxusguter 7.6% 16.8%
weltw. Wachstumskorrekt. u. der aufgefrischte Anlegeroptimismus .
. . Konsumgtiter 0.8 2.8
wurden z.T. durch d. Verlang. d. US-amerik. Steuersenkungen u. d. Energie 00 57
Anklnd. d. Fed einer zweiten Runde d. quant. Lockerung gestitzt. Der Finanzen 121 49
Fonds rentierte im Quart. mit 15,73% u. blieb somit hinter d. Rendite d. Gesundheitswesen 384 18.4
Benchmark, d. Russell 2000 Growth Index (17,11%), zurlck. Industriegiiter 191 166
e Ein Grof3teil d. pos. Erg. ist d. Titelselektion in d. Bereichen Gesundheitsw., Informationstechnologie 15.7 287
Industriewerte u. IT, in die der Fonds am Ende d. Berichtszeitr. am Grundstoffe 6.3 49
starksten gewichtet war, zuzuschreiben. Die groft. relativen Beitrage Telecommunication Service 0.0 1.1
lieferten u.a. 4 Biotechnologieuntern.: SciClone Pharmaceuticals (+58%), Versorger 0.0 0.1
VIVUS Inc. (+40%), Questcor Pharmaceuticals (+49%) u. Spectrum Summe 100.0% 100.0%
Pharmaceuticals (+65%) verbuchten alle erhebl. Gew.
e Trotz starker Titelselektion u. einer Ubergewicht. im Gesundheitssektor Volatilitatskennzahlen
wéhrend d. Berichtszeitraums machten Alkermes Inc. (-16%), LeMaitre R2 Beta
Vascular Inc. (-4%) u. Nektar Therapeutics (-13%) einen Teil d. Gewinns Anlegeranteile 0.94 0.99
wieder wett. Das Beta des Fonds und R2 werden riickwirkend aus den 36-monatigen Fondsrenditen bezogen
e Fiir die 12 Mo. zum 31. Dez. rent. d. Fonds mit 45,51%, Gbertraf so d. auf den Russell 2000 Growth Index.
Rend. der Benchmark von 29,09% u. beendete so d. 2. Jahr in Folge mit
zweistell. Gew. Die Outperf. stammte nicht nur von der Ubergew. d. Fonds
u. d. hervorr. Titelselektion im Gesundheitssektor, sondern auch von seiner
inhar. Tendenz zu Small-Caps im Vgl. zur Benchmark. Die zehn groBten Positionen (prozentualer Anteil am Nettovermogen)
Alle Renditen basieren auf dem US-Dollar. us.
Discoveries
Fondsmerkmale Fund
U.S. Safeguard Scientifics Inc. 3.2%
Discoveries Russell 2000 Dusa Pharmaceuticals Inc. 2.3
Fund Growth Index Harris & Harris Group Inc. 22
Anzahl der Aktien 81 1,256 Modine Manufacturing Co. 2.2
Durchschnittliche Marktkapitalisierung $0.4B $1.3B Ceco Environmental Corp. 22
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) 56.3x 31.9x Titan Machinery Inc. 2.1
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2.1x 3.7x Kaman Corp. 2.1
Eigenkapitalrendite 3.3% 11.3% Sucampo Pharmaceuticals Inc. Class A 2.0
Gewinnwachstumsrate 4.8% 8.8% Sciclone Pharmaceuticals Inc. 1.8
Nicht-U. S. Besitze 6.7% 0.0% OM Group Inc. 18
Bargeldinvestitionen/Bareinlagen 8.2% — Summe 21.9%
Portfolioumschlag 77% —
Rendite aus Aktien (Dividende) 0.5% 0.5%

Um den Portfolioumschlag zu berechnen, werden im Rahmen des PTR (Portfolio Turnover Rate)
-Ansatzes sdmtliche Wertpapierkdufe und -verkaufe, die insgesamt vorgenommenen
Anteilszeichnungen und -riicknahmen und das durchschnittliche Nettovermégen des Fonds
berlcksichtigt. Daten zu 31 Dezember 2010.

Weitere Informationen

Internet: http://global.vanguard.com

E-Mail (international): international@vanguard.com
E-Mail (Europa): uk_client_services@vanguard.co.uk
Tel. (international): +1 610 669 6705

Tel. (Europa): +353 1612 3226

Tel. (U.K.): +44 207 489 4305

Die Russell-Indizes und Russell® sind eingetragene Warenzeichen von Russell Investments und wurden fiir die Verwendung durch The Vanguard Group lizenziert. Die Produkte werden von Russell Investments weder gesponsert noch unterstiitzt, verkauft oder
gefordert und Russell Investments gibt beztiglich der Ratsamkeit, in die Produkte zu investieren, keine Empfehlungen ab.

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrage konnen ebenso fallen wie steigen, und Anleger erhalten den urspriinglich investierten Betrag unter Umstéanden nicht in voller Hohe zuriick. Der Wert dieser Investitionen kann infolge von Wechselkursen
steigen oder fallen. Dieser Fonds investiert in ausldndischen Markten, und der Wert dieser Anlage kann aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige
Ergebnisse.

Dieses Dokument darf in Landern, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig wéren, weder als Angebot zum Kauf oder Verkauf noch als Aufforderung zu einem Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren betrachtet werden.
Dies gilt auch, wenn es an Personen gerichtet wird, gegeniiber denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig waren, oder wenn die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unterbreitet, hierzu nicht befugt ist. Die
Angaben in diesem Dokument stellen keine Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung dar. Bitte verwenden Sie dieses Dokument nicht als Grundlage fiir Ihre Anlageentscheidungen. Der vereinfachte und der ausfiihrliche Verkaufsprospekt (einschlieBlich aller
Nachtrége) fiir diesen Fonds sind bei Vanguard Asset Management, Limited tiber die Website https://global.vanguard.com/ erhéltlich.

Vanguard Investment Series plc wird von Vanguard Group (Ireland) Limited gemanagt. Vanguard Asset Management, Limited ist eine Vertriebsgesellschaft von Vanguard Investment Series plc. Vanguard Investment Series plc wurde von der irischen
Finanzaufsicht als 0GAW zugelassen und fiir den Publikumsvertrieb in bestimmten EU-Landern registriert. Interessierte Anleger finden im Prospekt des Fonds weitere Informationen. Interessierte Anleger sollten zudem ihren persdnlichen Berater hinzuziehen, um
sich tiber die Auswirkungen zu informieren, die eine Anlage in den Anteilen des Fonds sowie deren Besitz und VerauRerung und die Vereinnahmung von Ausschiittungen aus solchen Anteilen nach den Gesetzen des Landes haben, in dem sie steuerpflichtig sind.
Herausgegeben von Vanguard Asset Management, Limited, die von der britischen Financial Services Authority (FSA) zugelassen wurde und von dieser reguliert wird.

© 2011 Vanguard Asset Management, Limited. Alle Rechte vorbehalten. F9854GE_022011
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