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Anlageziel
Der Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Gesamtkostenquote

Anlegeranteile

Anlagestrategie
Der Fonds verfolgt eine aktive Managementstrategie und legt vorwiegend in
US-Aktien von kleinen Unternehmen an, die tendenziell eher neu am Markt sind,
aber nach Ansicht des untergeordneten Investment-Managers des Fonds,
Granahan Investment Management, Inc., (,,Granahan”), ein Uberlegenes
Wachstumspotenzial aufweisen. Ferner bieten diese Unternehmen haufig nur
geringe oder gar keine Dividendenertrage.

Verwaltungskosten und Sonstige 0.45%
Kosten fur das Investment-Management 0.40
Gesamtkostenquote 0.85%
Fondsfakten

Anlegeranteile

Fondsrenditen*
Vanguard U.S. Discoveries Fund—USD

Anlegeranteile

Russell 2000 Growth Index

Netto Brutto
Renditen Renditen Anlegeranteile
1 Monat -2.35% -2.28% -4.47 %
3 Monate 8.43 8.66 6.91
Lfd. Jahr bis dato -2.35 -2.28 -4.47
1 Jahr 48.59 49.86 39.03
3 Jahre -6.16 -5.35 -6.03
5 Jahre 0.80 1.67 0.88
Seit Auflegung 1.93 2.80 1.70

Vanguard U.S.

Discoveries Fund— GBP

Auflegungsdatum

Anlegeranteile

Russell 2000 Growth Index GBP

Netto Brutto
Renditen Renditen Anlegeranteile
1 Monat -1.59% -1.52% -3.66%
3 Monate 11.54 11.78 9.77
Lfd. Jahr bis dato -1.59 -1.52 -3.66
1 Jahr 33.70 34.84 2557
3 Jahre 0.33 1.19 0.56
Seit Auflegung 1.71 2.57 1.38

*Die Zahlen fur Zeitrdume von weniger als einem Jahr sind kumulierte Renditen. Alle anderen Zahlen geben die durchschnittlichen

Jahresrenditen an

usb 1. Juli 2004
GBP 19. Dezember 2006
Zeichnungsgebiihr 0.00%
Riicknahmegebihr 0.00%
Fonds-Codes (USD)

Bloomberg VANUDVU
CusIP G9318R499
ISIN IE0034156459
Sedol 3415645
Fonds-Code Vanguard VUSDV
Fonds-Codes (GBP)

ISIN IEO0B1L8DTI0
Sedol B1L8DT9
Fonds-Code Vanguard VUSDD
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung (Fondsfakten)

USD/GBP 100,000
Domizil Wahrungen

Irland USD,GBP

Handelsfrequenz Abrechnung

Taglicher Handelsschluss (16.00 GMT) T+3

Gesamtvermogen Struktur

USD (Millionen) 6 UCITS Il

EUR (Millionen) 4

Investment-Manager

Granahan Investment Management, Inc.

John J. Granahan, CFA, Griinder und President
Portfoliomanager und leitender Analyst fir Konsumaktien.
Berater des Fonds seit 2004.

Téatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1960.
B.A., Saint Joseph's University.

Graduate Fellow, Catholic University of America.

Robert F. Granahan, CFA

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1995.
Bei Granahan Management seit 2004.

B.A., Tufts University.

M.B.A., New York University.

Gary C. Hatton

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1982.
Bei Granahan Management seit 1990.

B.S., University of Rhode Island.

M.S., University of Wisconsin.

Jane M. White

Tatigkeit im Bereich der Anlageverwaltung seit 1980.
Bei Granahan Management seit 1990.

B.A., Boston University.
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Quartalsfondsbericht Zum 31. Dezember 2009

Sektorallokation (prozent der stammanteile)

e Die Aktienmérkte legten in Q4 zu und schlossen ein gutes Jahr. Trotz der ) U.S.
hohen Arbeitslosigkeit waren US-Aktien keine Ausnahme, da Anleger Discoveries Russell 2000
. . ) . .. . . . Fund Growth Index
weiter glinstige Trends wie steigende Hauserpreise und die Prognosen flr C n 0% 629
ein positives BIP-Wachstum in 2010 nutzten. Der U.S. Discoveries Fund Ki?izf: Z;er oo iy
erzielte 1,13%, seine Benchmark, der Russell 2000 Growth Index, 4,14%. Energie ¢ 0'5 4'3
Das Portfolio und seine Benchmark wichen bzgl. der Sektorgewichtungen Finanzen 4'8 6'0
stark ab; der Grof3teil der Underperformance des Fonds war aber der Gesundheitswesen 42:9 24:7
Titelselektion zu verdanken, v.a. bei Luxusgutern, Grundstoffen und IT. Industriegiiter 23.0 145
A.C. Moore Arts & Crafts (-44%) schadete im Quartal am meisten, Informationstechnologie 171 26.1
nachdem der Fachhéndler einen hoher als erwarteten Quartalsverlust und Grundstoffe 57 23
Umsatzrickgange vermeldete. Im IT-Sektor misslang die Titelselektion v.a. Telekommunikationsdientsleistungen 0.0 1.5
bei Halbleiter- und Halbleiterausristungstiteln. DSP Group (-31%) und Versorger 0.0 0.2
PMC-Sierra (-9%) fielen nach Vermeldung niedrigerer Umsétze in Q3 vgl. z. Summe 100.0% 100.0%
V.
¢ Die gute Titelselektion im Energiesektor konnte dessen hohe Volatilitatskennzahlen
Untergewichtung im Fonds nicht ausgleichen. Top-Performer CARBO
. - L R2 Beta
Ceramics (+33%) war der einzige Energietitel des Fonds. Er legte nach T
X - A i . nlegeranteile 0.94 1.00
Vermelqung elne"s hoheren Gewinns flir Q3 als erwartet zu, obschon die Das Beta des Fonds und R2 werden riickwirkend aus den 36-monatigen Fondsrenditen bezogen
weltweiten Umséatze sanken. auf den Russell 2000 Growth Index.
e Fir das Jahr zum 31. Dezember erzielte der U.S. Discoveries Fund

40,61%, die Benchmark 34,47%. Das gute Abschneiden war vornehmlich
der Titelselektion in Gesundheit und Finanzen zu verdanken. Die guten
relativen Ergebnisse des Fonds wurden teilweise durch die unglnstige
Titelselektion und eine untergewichtete Position im IT-Sektor
ausgeglichen.

Alle Renditen basieren auf dem US-Dollar.

Fondsmerkmale

uU.s.
Discoveries Russell 2000
Fund Growth Index
Anzahl der Aktien 80 1,273
Durchschnittliche Marktkapitalisierung $0.5B $0.9B
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) -75.4x 65.0x
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1.9x 2.7x
Eigenkapitalrendite 5.2% 12.5%
Gewinnwachstumsrate 7.7% 12.5%
Auslandische Beteiligungen 5.8% 0.0%
Bargeldinvestitionen/Bareinlagen 0.5% —
Portfolioumschlag 115% —
Rendite aus Aktien (Dividende) 0.6% 0.5%

Um den Portfolioumschlag zu berechnen, werden im Rahmen des PTR-Ansatzes sémtliche
Wertpapierkaufe und -verkaufe, die insgesamt vorgenommenen Anteilszeichnungen und -riicknahmen
und das durchschnittliche Nettovermdgen des Fonds beriicksichtigt. Daten zum 31. Dezember 2009.

Die zehn grossten aktienpositionen

Parexel International Corp. 3.4%

Alkermes Inc. 2.7

Ladish Co. Inc. 2.6

LeMaitre Vascular Inc. 25

FirstService Corp. 2.4

Regeneron Pharmaceuticals Inc. 2.2

Impax Laboratories Inc. 2.2

Titan Machinery Inc. 22 \Weitere Informationen

Nektar Therapeutics 2.2 Internet: http://global.vanguard.com

Healthcare Services Group Inc. 22 E-Mail (international): international@vanguard.com

24.6% E-Mail (Europa): client.services@vanguard.be
) Tel. (international): +1 610 669 6705
Tel. (Europa): +32 (0) 2 357 3030

Summe

Russell ist eine Marke der The Frank Russell Company.

Die hierin enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch ein Ansuchen dar und diirfen in Hoheitsgebieten, in denen ein solches Angebot bzw. Ansuchen rechtswidrig ist, nicht als solches betrachtet werden. Dasselbe gilt fiir Personen, denen
gegeniiber es ungesetzlich ist, ein solches Angebot bzw. Ansuchen vorzulegen, und fiir Personen, die nicht zur Vorlage eines solchen Angebots bzw. Ansuchens autorisiert sind. Dieses Dokument enthalt Angaben zu Teilfonds der Vanguard Investment Series plc.
Die ausgewiesenen Performancedaten beziehen sich auf die Vergangenheit. Die bislang erzielte Performance ist kein zuverlassiger Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Wechselkursanderungen kénnen sich nachteilig auf den Wert, den Preis oder die
Ertrage eines Fonds auswirken. Der Ertrag kann aufgrund der Marktbedingungen und der Besteuerungsvereinbarungen schwanken.

Die Ausgabe von Fondsanteilen der Vanguard Investment Series plc unterliegt den im Prospekt, den Erganzungen zum Prospekt, den vereinfachten Prospekten und in einigen Landern den lokalen Ergénzungen aufgefiihrten Bedingungen. Diese Dokumente kénnen
kostenlos vom Geschéftssitz der Verwaltungsstelle im JPMorgan House, International Financial Services Centre, Dublin 1, Irland, sowie bei der Informationsstelle in Deutschland, der J.P. Morgan AG, Junghofstr. 14, 60311 Frankfurt am Main, bezogen werden. Sie
enthalten ausfiihrliche Informationen zum Management, den Kosten, den méglichen Beschréankungen und den Anlagerisiken in Verbindung mit einer Kapitalanlage in die Fonds der Vanguard Investment Series plc und sollten vor einer Anlageentscheidung
sorgfaltig gelesen werden. Vanguard Investment Series plc ist in Irland als 0GAW im Sinne der Richtlinie der Europdischen Gemeinschaft (Organismus fir gemeinsame Anlagen in (ibertragbaren Wertpapieren) von 2003 in der jeweils giiltigen Fassung zugelassen
worden. Aufgrund der Differenz zwischen dem Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile an der Vanguard Investment Series plc (unter Berticksichtigung mdglicher Portfoliotransaktionskosten) sollten Kapitalanlagen als mittel- bis langfristige Investitionen
betrachtet werden. Des Weiteren sollten die Anleger beachten, dass unter bestil im Prospekt aufgefiihrten Umsténden eine Rick ihr erhoben werden kann. Vanguard Investments Europe SA ist eine Vertriebsgesellschaft der Vanguard Investment
Series plc.

Sie dirfen daher nicht an Privatanleger ausgehandigt werden.

© 2010 The Vanguard Group, Inc. Alle Rechte vorbehalten. F9854GE_012010
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