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Beleggingsdoelstelling

Het fonds streeft naar kapitaalgroei op lange termijn door het rendement te volgen
van de Morgan Stanley Capital International Europe Index ("MSCI"), een index
bestaande uit aandelen van bedrijven gevestigd in 16 Europese landen.

Beleggingsstrategie

Het fonds hanteert een “passieve” beleggingsstrategie door het geheel, danwel een
representatief deel te beleggen in aandelen die deel uitmaken van de index. Elk
aandeel wordt in ongeveer dezelfde verhouding als deze index gehouden.

Fondsrendementen*
Vanguard European Stock Index Fund—USD

Beleggers aandelen Institutionele MSCI Europe Index

aandelen
Na Voor Na Voor Beleggers Institutionele
kosten kosten kosten kosten aandelen aandelen
1 maand 3.27% 3.31% 3.27% 3.31% 3.28% 3.28%
3 maanden 16.28 16.42 16.31 16.43 16.36 16.36
Sinds het begin van
het jaar 7.30 7.39 7.32 7.39 7.35 7.35
1 jaar 20.71 21.32 20.84 21.33 20.93 20.93
3 jaar -3.92 -3.44 -3.83 -3.44 -3.75 -3.75
5 jaar 2.80 3.31 2.90 3.31 2.99 2.99
10 jaar 4.68 5.20 4.78 5.20 4.96 4.96
Sinds de oprichting 4.31 4.83 4.42 4.84 4.60 4.60

Vanguard European Stock Index Fund—EUR

Beleggers aandelen Institutionele aandelen ~ MSCI Europe Index in

EUR

Na Voor Na Voor Beleggers Institutionele

kosten kosten kosten kosten aandelen aandelen

1 maand 2.50% 2.54% 251% 2.54% 2.52% 2.52%
3 maanden 9.59 9.73 9.62 9.73 9.67 9.67

Sinds het begin van

het jaar 4.22 4.31 4.24 4.31 4.27 4.27
1 jaar 19.28 19.88 19.40 19.88 19.48 19.48
3 jaar -0.84 -0.35 -0.75 -0.35 -0.67 -0.67
5 jaar -0.18 0.32 -0.08 0.32 0.01 0.01
10 jaar 0.51 1.01 0.62 1.02 0.77 0.77
Sinds de oprichting 1.32 1.82 -0.71 -0.31 1.67 -0.562

*Rendementen over perioden korter dan een jaar zijn cumulatieve rendementen. Alle andere rendementen zijn geannualiseerd. De
rendementscijfers omvatten de herbelegging van alle dividenden en uitkeringen van vermogenswinsten.

Kostenstructuur

Beleggers aandelen

Institutionele aandelen

Administratieve en andere kosten 0.21% 0.11%
Beheerkosten 0.29 0.29
Kostenverhouding 0.50% 0.40%
Fondsfeiten

Beleggers aandelen Institutionele aandelen
Oprichtingsdatum
usD 14 september 1998 14 september 1998
EUR 08 okober 1999 08 juni 2000
Aankoopkosten 0.20% 0.20%
Verkoopkosten 0.00% 0.00%
Fondscodes (USD)
Bloomberg VANEIVI VANEISI
CusIP G9318R317 G9318R291
ISIN IE0002639445 IE0002639551
Sedol 0263944 0263955
Valoren 988447 1125080
Vanguard fondscode VEUVA VEUSA
Fondscodes (EUR)
Bloomberg VANEIEI VANEINI
CusIP G9318R341 G9318R135
ISIN IE0007987690 IE0007987708
Sedol 0798769 0798770
Valoren 1035391 1129169
Vanguard fondscode VEEVB VEESB
Minimale initiéle belegging
USD/EUR 100,000 500,000
Domicilie Valuta
lerland USD,EUR
Verhandelingsfrequentie Betaling
Dagelijks (11.00 GMT afsluiting) T+3
Totaal vermogen Structuur
USD (miljoen) 3,212 UCITS Il

EUR (miljoen) 2,325

Portefeuillebeheerder

The Vanguard Group, Inc. (Vanguard)

Christine Franquin
portefeuillebeheerder.

Adviseert het fonds sinds 2004.

Is actief in vermogensbeheer sinds 2000.
B.A., Universitaire Faculteiten Sint Ignatius, Antwerpen, Belgié.
J.D., Université de Liege, Belgié.
Master of Science in Finance, Clark University, Massachusetts.

Dit document is bestemd voor professionele beleggers en mag niet worden verspreid onder of gebruikt door particuliere

beleggers.
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Kwartaallijks fondscommentaar van 31 maart 2011

Sectordiversificatie (%)

e De wereldwijde aandelenmarkten trokken de sterke lijn van het derde European Stock MSCI Europe
kwartaal door en sloten het jaar opnieuw af met dubbele winstcijfers. Index F“r:d '”def
Zowel tijdens het vierde kwartaal als in heel 2010 bleef Europa achter bij 39“’2‘3”‘6 Consume”tengoe‘jerez 1?‘2 % 1?‘2 %
de bredere markt, doordat de noodingrepen in Griekenland en lerland de E'ET' uurzame consumentengoederen s s

nergie . .
resultaten onder druk zetten. De MSCI Europe Index steeg met 6,34%, op Fmafciee‘ 6 6
de .voet gevolgd door het European Stock Index Fund. Gezondheidszorg o4 o4

e Duitsland (+11,4%) en het VK (+7,9%) waren de toppers van het kwartaal, Industrie en nijverheid 112 112
Spanje (-7,1%) en Griekenland (-8,6%) de hekkensluiters. De Duitse Informatietechnologie 3.0 3.0
economie profiteerde van de heropleving van de wereldhandel, terwijl Materialen 10.4 10.4
Griekenland had af te rekenen met stakingen en onrust over de Telecommunication Service 6.6 6.6
besparingsmaatregelen in de nasleep van de kapitaalinjectie in het land in Nutsbedrijven 5.4 5.4
het tweede kwartaal. lerland (+8,3%), dat in het vierde kwartaal aan het Totaal 100.0% 100.0%
infuus lag, liet de bredere index achter zich aangezien de beleggers de
financiéle hulp positief onthaalden. - r—

P post ) Landendiversificatie
e De sectoren materialen (+20,8%) en energie (+11,8%) boekten de
. . . European Stock MSCI Europe
grootste winsten tijdens het vierde kwartaal, ondersteund door de Index Fund Index
algemene rally van de grondstoffenmarkten. Enkel financiéle instellingen Europa
(-2,5%) boekten een negatief rendement. In Spanje, Portugal en Italié Verenigd Koninkrijk 33.1 33.1
incasseerden de financiéle instellingen klappen door de speculaties over Frankrijk 15.4 15.4
een reddingsoperatie in 2011. Duitsland 13.0 13.0
Zwitserland 12.1 121

¢ |In de 12 maanden tot 31 december noteerde de MSCI Europe Index een Spanje 55 5.5
rendement van 11,10%. Het VK (+16,3%) en Zwitserland (+20,7 %) waren Zweden 49 49
de landen die het meeste bijdroegen tot het rendement, terwijl duurzame Italié 4.4 4.4
consumptiegoederen (+36,3%) en industrie (+27,8%) de sterkste bijdragen gi‘lﬁfnd ?'g f‘g
leverden bij de sectoren. Denermarken 15 15

Alle rendementen luiden in euro. Noorwegen 1.4 1.4

Belgié 1.4 1.4

F ot Qostenrijk 0.5 0.5
Fondskarakteristieken Griekentand oa 04
European Stock MSCI Europe Portugal 04 04

Index Fund Index lerland 0.4 0.4

Aantal aandelen 474 466 Totaal 100.0% 100.0%

Mediaan marktkapitalisatie $54.3B $54.3B

Koers/winst verhouding 14.8x 14.8x ey x

Prijs/boekwaarde verhouding 1.7x 1.7x Volatiliteit .

Rendement op eigen vermogen 19.2% 19.2% R-kwadraat Beta

Groeipercentage inkomsten 0.1% 0.1% Beleggers aandelen 1.00 1.00

Niet-U. S. eigendommen 100.0% 0.0% Institutionele aandelen 1.00 1.00

B . . o Beta en R-kwadraat is berekend op basis van de fondsrendementen over 36 maanden t.o.v. de

eleggingen in contanten 0.1% — MSCI E
urope Index.
Verloop -4% —
Aandelenrendement (dividend) 3.2% 3.2%

Het verloop in de portefeuille houdt rekening met de totale aankoop- en verkooptransacties van

effecten, de totale inschrijvingen en inkopen en het gemiddelde netto vermogen van het fonds om het

verloop te berekenen. Gegevens per 31 december 2010.

Tien de grootste aandelen zo% van totaalnettoactiva

European Stock

Index Fund
Nestle SA 2.6%
HSBC Holdings plc 2.6
BP plc 2.0
Vodafone Group PLC 2.0
Total SA 1.7
Royal Dutch Shell plc Class A 1.7
Novartis AG 1.6
Siemens AG 1.5
Roche Holding AG 1.4
Telefonica SA 1.4
Totaal 18.5%

Voor meer informatie

\Web: http://global.vanguard.com

E-mail (wereldwijd): international@vanguard.com
E-mail (Europa): uk_client_services@vanguard.co.uk
Tel (wereldwijd): +1 610 669 6705

Tel (Europa): +353 1612 3226

Tel (U.K.): +44 207 489 4305

De fondsen of effecten waarnaar hierin wordt verwezen, worden niet gesponsord, onderschreven of gepromoot door MSCI, en MSCl is op geen enkele wijze aansprakelijk in verband met deze fondsen of effecten. Het prospectus of het Statement of Additional
Information bevatten voor deze fondsen of effecten een meer gedetailleerde beschrijving van de beperkte relatie tussen MSCI enerzijds en The Vanguard Group en aan haar gerelateerde fondsen anderzijds.
De waarde van beleggingen en de inkomsten daaruit kunnen zowel dalen als stijgen en het is mogelijk dat beleggers minder dan hun inleg terugkrijgen. De waarde van deze belegging kan dalen of stijgen door wijzigingen in de wisselkoersen. In het verleden

behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

De informatie in dit document mag niet beschouwd worden als een aanbod tot koop of verkoop van effecten of een uitnodiging tot het doen van een aanbod op effecten in enige jurisdictie waar een dergelijk aanbod of uitnodiging op grond van de aldaar
geldende wet- en regelgeving niet toegestaan is, of waar het personen niet is toegestaan om een dergelijk aanbod of uitnodiging te doen, of indien de persoon die het aanbod of de uitnodiging doet hiertoe niet bevoegd is. De informatie in dit informatieblad
vormt geen juridisch, fiscaal of beleggingsadvies. U mag zich dan ook niet baseren op de inhoud van dit informatieblad bij het maken van een beleggingsbeslissing. De Vereenvoudigde en Volledige Prospectussen (inclusief eventuele bijlagen) voor dit fonds zijn

verkrijgbaar bij Vanguard Asset Management, Limited via onze website https://global.vanguard.com/.

De Beheerder van Investment Series plc is Vanguard Group (Ireland) Limited. Vanguard Asset Management, Limited is een distributeur van Vanguard Investment Series plc. Vanguard Investment Series plc is toegelaten door de Financial Regulator in lerland als

ICBE en is geregistreerd voor publieke verspreiding in bepaalde EU-landen. Mogelijke beleggers wordt verwezen naar het prospectus van de Fondsen voor nadere informatie. Mogelijke beleggers dienen ook hun eigen professionele adviseur te raadplegen inzake

de gevolgen van het beleggen in en het houden of verkopen van aandelen in de Fondsen en het ontvangen van uitkeringen met betrekking tot deze aandelen krachtens de wetten van het land waarin zij belastingplichtig zijn. Uitgegeven door Vanguard Asset

Management, Limited, dat in het Verenigd Koninkrijk hiertoe bevoegd is en gereguleerd wordt door de Financial Services Authority.

© 2011 Vanguard Asset Management, Limited. Alle rechten voorbehouden.
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