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28 février 2011

Objectif d'investissement

Le fonds vise a répliquer la performance de I'indice Standard & Poor’s 500, un indice
de référence universellement reconnu de la performance du marché des actions
américaines dominé par les actions de grande capitalisation américaines.

Strategie d'investissement

Le fonds emploie une stratégie de « gestion passive », ou stratégie indicielle, qui a
pour but de répliquer la performance de l'indice. A ce titre, il investit dans la totalité
ou dans un échantillon représentatif des titres composant l'indice, détenant une
participation sur chaque valeur dans une proportion proche de sa pondération dans
I'indice.

Ratio de frais totaux

Parts

Parts Parts institutionnelles

d'investisseur institutionnelles couvertest

Frais administratifs et autres 0.15% 0.07% 0.07%
Frais de gestion des investissements 0.23 0.23 0.23

Ratio de frais total 0.38% 0.30% 0.30%

Données relatives au fonds

Parts

Parts Parts institutionnelles

d'investisseur institutionnelles couvertes

Date de création

usb 04 novembre 1998 04 novembre 1998 —
EUR 30 avril 2003 26 septembre 2002 31 octobre 2006
Frais d'entrée 0.00% 0.00% 0.00%
Frais de rachat 0.00% 0.00% 0.00%
Codes relatifs au fonds (USD)
Rendement du fonds* Bloomberg VANUIVI VANUISI —
Vanguard U.S. 500 Stock Index Fund—USD CUsIP C9318R368 CO318RI7A -
ISIN IE0002639668 IE0002639775 —
Parts d'investisseur  Parts institutionnelles S&P 500 Net Total Sedol 0263966 0263977 _
Returnft Valoren 986495 989771 —
Parts Parts Code du fonds Vanguard VUSFV VUSFS —
Apres Avant Aprés Avant d'investis- institution-
frais (Net) frais (Brut) frais (Net) frais (Brut) seur nelles Codes relatifs au fonds (EUR)
1 mois 3.33% 3.36% 3.34% 3.36% 3.36% 3.36% Bloomberg VANUIEN VANUIEI VANUSEH
3 mois 12.70 12.80 12.72 12.80 12.79 12.79 CUSIP G9318R424 G9318R416 —
Depuis le début de ISIN IE0032620787 IE0032126645 IEO0B1G3DH73
I'année 5.72 5.79 5.73 5.79 5.77 5.77 Sedol 3212664 B1G3DH7
" ST T T T T e
5 ans 195 233 203 233 292 292 Code du fonds Vanguard VEUFS VEUEH
10 ans 1.71 2.10 1.80 2.10 2.02 2.02 Montant minimum de souscription initiale
Depuis le lancement 2.40 2.79 2.48 2.79 2.66 2.66 USD/EUR 100,000 500,000 500,000
Vanguard U.S. 500 Stock Index Fund—EUR Domicile Devises
Parts d'investisseur  Parts institutionnelles S&P 500 Index with Irlande USD,EUR
70% Div in EUR Fréquence de négociation Reglement
Parts Parts Quotidienne (Avant 14:00 GMT) T+3
Apres Avant Apres Avant d'investis- institution-
frais (Klet) frais (Brut) frais (Klet) frais (Brut) seur nelles Er;(é)olur:fi\lz:]t:)IZ 913 32:_';;“:?
1 mois 2.57% 2.60% 2.57% 2.60% 2.59% 2.59% - !
3 mois 6.22 6.32 6.25 6.32 6.31 6.31 EUR (millions) 2,109
Depuis le début de
Fannée 270 2.76 2.71 2.76 2.74 2.74 Gestionnaire du portefeuille
1an 19.97 20.42 20.07 20.43 20.39 20.39
3ans 4.49 4.89 4.57 4.89 4.75 4.75 The Vanguard Group, Inc. (Vanguard)
5ans -1.00 -0.63 -0.92 -0.62 -0.74 -0.74
Depuis le lancement 3.14 3.53 2.29 2.60 3.46 2.53 Donald M. Butler, CFA, Directeur

Vanguard U.S. 500 Stock Index Fund— Institutional Hedged Shares
S&P 500 Index hedged in EUR

Parts institutionnelles

Aprés Avant
frais (Net) frais (Brut) Parts institutionnelles

1 mois 3.35% 3.37% 3.37%
3 mois 12.44 12.53 12.56
Depuis le début de

I'année 5.67 5.72 5.74
1an 18.96 19.32 19.45
3ans -0.49 -0.19 -0.25
Depuis le lancement -1.13 -0.83 -0.92

*Les données de performance sur des périodes inférieures a un an sont des données cumulées. Toutes les autres données
représentent les performances annuelles. Les chiffres relatifs & la performance comprennent le réinvestissement de tous les
dividendes et plus-values.

tActions institutionnelles en couverture Euro.

ttL'indice S&P 500 Net Total Return donne le cours majoré des dividendes nets. Les dividendes nets pris en compte correspondent
aux dividendes réinvestis moins la retenue a la source de 30 %.

Gestionnaire de portefeuille.
Conseille le fonds depuis 1998.

Travaille dans la gestion d'investissements depuis 1997.

B.S.B.A., Shippensburg University.

Ce document est destiné exclusivement aux investisseurs professionnels tels que définis par la directive MIF (ou les Qualified
Investors tels que définis par la SFA en Suisse). |l ne peut étre distribué au public.
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Commentaire trimestriel sur le compartiment 31 décembre 2010 Répartition sectorielle (en % d'actions ordinaires)

e Le Standard & Poor’s 500 Net Total Return Index affiche un rendement de U.S. 500 S&P 500
10,59 % sur le trimestre, suivi de prés par le fonds. Les dix secteurs ont N Stock Index F“Td '”def
affiché des résultats positifs, face & un regain de confiance dans la reprise Biens de consommation discrétionnaire 10.6% 10.6%

. Biens de consommation de base 10.1 10.1
mondiale. o
., K o | L. 19.0 % ) | bi d Energie 13.1 13.1

e | 'énergie (+.21’5 /o), es matériaux (+19,0 % gt es biens de Services Financiers 16.0 16.0
cpngommat|on cychques (+12,6 %). sont les principaux contributeurs de Santé 10.7 10.7
I'indice sur la période. Dans I'énergie, Exxon Mobil (+19 %), Schlumberger Industrie 11 11
(+36 %) et Chevron (+14 %) sont les grands gagnants. Dans les Technologies de I'information 18.7 18.7
matériaux, Freeport-McMoran Copper & Gold (+42 %), Monsanto (+46 %) Matériaux 36 3.6
et Dow Chemical (+25 %) remportent la palme. Dans les biens de Telecommunication Service 2.9 2.9
consommation cycliques, Ford Motor (+37 %) et Comcast (+22 %) sont en Services aux collectivités 32 32
téte de peloton. Bien que la santé dégage un résultat global favorable Total 100.0% 100.0%
(+3,7 %), la principale contre-performance est signée par Abbott
Laboratories (-8 %). Ty,

° > (8 %) ) o Mesures de volatilité

e Pour |'exercice clos le 31 décembre, le fonds a répliqué I'indice R carré Béta
(+.1 4137 %), les 10 sgcteurs ge’nérant des performances positiyes. Les Parts O'mvestissear 700 700
principales contributions proviennent des biens de consommation Parts institutionnalles 1.00 1.00
cycliques (+27,5 %), des valeurs industrielles (+26,9 %) et de I'énergie Parts institutionnelles couvertes 100 100
(+20,4 %). Le béta et_la R au carré du fonds sont calculés a partir des rendements du fonds en glissement

¢ Individuellement, Apple (+53 %), Citigroup (+43 %) et General Electric sur 36 mois par rapport a S&P 500 Net Total Return .

(+24 %) prennent le podium sur les 12 mois. Le dynamisme général de
tous les secteurs d'activité a alimenté la performance annuelle soutenue.
Tous les rendements sont estimés en USD.

Caractéristiques du fonds

U.S. 500 S&P 500

Stock Index Fund Index

Nombre d'actions 504 500
Capitalisation boursiere médiane $49.7B $49.7B
Ratio Prix/Résultat (P/E) 16.7x 16.7x
Ratio prix/valeur comptable (P/B) 2.3x 2.3x
Rendement des capitaux investis 20.6% 20.6%
Taux de croissance des bénéfices 5.3% 5.3%
Trésorerie court-terme 0.5% —
Taux de rotation -12% —
Rendement des actions (dividende) 1.8% 1.8%

L'approche du PTR (Taux de rotation du portefeuille) couvre I'ensemble des achats et ventes de
valeurs, des souscriptions et rachats, ainsi que la moyenne des actifs nets du Fonds pour calculer le
taux de rotation. Chiffres au 31 décembre 2010.

Dix plus grandes positions comme % 'actif net

U.S. 500

Stock Index Fund

Exxon Mobil Corp. 3.6%
Apple Inc. 2.7
General Electric Co. 1.8
Chevron Corp. 1.7
International Business Machines Corp. 1.7
Microsoft Corp. 1.6
JPMorgan Chase & Co. 1.5
Procter & Gamble Co. 1.5
Wells Fargo & Co. 1.4
Johnson & Johnson 1.4

Total 18.9%

Pour de plus amples informations

\Web: http://global.vanguard.com

E-mail (monde) : international@vanguard.com

E-mail (Europe) : uk_client_services@vanguard.co.uk
Tél. (monde) : +1 610 669 6705

Tél. (Europe) : +353 1612 3226

Tél. (U.K.): +44 207 489 4305

Standard & Poor's® et S&P® sont des marques commerciales de The McGraw-Hill Companies, Inc., et ont fait I'objet d'une licence d'utilisation. Les fonds de Vanguard ne sont aucunement parrainés, approuvés, vendus ou promus par Standard & Poor’s, et
Standard & Poor’s n'émet aucune déclaration quant au caractere opportun d'un investissement dans les fonds.

La valeur des investissements, et les revenus qu'ils générent, peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse et les investisseurs peuvent ne pas récupérer le montant de leur investissement. La valeur de cet investissement peut baisser ou peut augmenter en
conséquence des changements des taux de change. Le fonds investit dans des marchés étrangers et la valeur de ce placement est susceptible d'évoluer a la hausse comme a la baisse, en raison des fluctuations des taux de change. La performance passée ne
constitue pas un indicateur fiable des rendements futurs.

Les informations figurant dans le présent document ne constituent en aucun cas une offre d'achat ou de vente ni la sollicitation d'une offre d'achat ou de vente de titres, dans aucun territoire dans lequel une telle offre ou sollicitation serait contraire a la loi, ni a
I'égard d'une personne envers laquelle il serait illégal de formuler une telle offre ou sollicitation, ou si la personne a I'origine de cette offre ou sollicitation n'est pas habilitée a la formuler. Les informations figurant dans cette bulletin d'informations ne
constituent en aucun cas des conseils en investissements, ni des conseils juridiques ou fiscaux. En conséquence, le contenu de cette présentation ne peut servir de base a vos décisions d'investissement. Le Prospectus simplifié et le Prospectus complet (y compris
les suppléments) relatifs a ce fonds sont disponibles sur le site internet de Vanguard Asset Management, Limited, https://global.vanguard.com/.

Le Gestionnaire de Vanguard Investment Series plc est Vanguard Group (Ireland) Limited. Vanguard Asset Management, Limited est un distributeur de Vanguard Investment Series plc. Vanguard Investment Series plc a été agréée par |'autorité de tutelle
financiére irlandaise en qualité d'organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres (OPCVM), et a été immatriculée a des fins de distribution publique dans certains pays de I'UE. Les investisseurs potentiels sont invités a se référer au prospectus du Fonds
pour de plus amples informations. Les investisseurs potentiels devront également consulter leurs propres conseillers professionnels au sujet des conséquences de |'investissement dans des actions, de la détention ou de la cession d'actions, et de la perception
de distributions pour ces actions, en vertu des lois des pays dans lesquels ils sont imposables. Publié par Vanguard Asset Management, Limited, société agréée par la Financial Services Authority (FSA) et soumise au contrdle de celle-ci au Royaume-Uni.

© 2011 Vanguard Asset Management, Limited. Tous droits réservés. F9949FR_022011
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